CURSUL XI

IMPLICATIILE ECONOMICO-SOCIALE ALE CORELATIEI DINTRE
RATA INFLATIEI SI PIB

Economia simbolicd consta in ansamblul operatiunilor economice desfasurate pe
pietele monetare, financiare si valutare. Functia specificd a economiei simbolice consta in
transformarea disponibilitatilor bdnesti ale tuturor agentilor economoci, Indeosebi ale
populatiei, in active fizice.

Inflatia este receptatd, in primul rand, ca un proces specific pietei monetare si pietei
financiare, ca un dezechilibru al economiei simbolice in general. O asemenea abordare este
consideratd unilaterala si deci gresita teoretic.

In realitate, inflatia, cu toate sensurile si intensitatile ei, este o problema
macroeconomicd, $i ca orice asemenea problemd, aceasta are multiple determindri,
interdependente si efecte in cadrul economiei tarii in ansamblul ei.

In conditiile contemporane, problemele economice oricare ar fi nivelul de structurare a
acestora (micro, macro, mondo), se intrepatrund si se intercondifioneaza, formand un tot din
ce in ce mai complex i mai dinamic.

In acest context o problema economicd devine macroeconomici si se perpetueazi ca
atare dacd si numai dacd aceasta are legdturi de ordin cauzal si/sau functional cu toate
celelalte probleme existene la acelasi nivel.

Avand in vedere efectele destul de nocive ale inflatiei asupra economiei unei tari, se
poate afirma in mod categoric cad inflafia este “boala cea mai parsivd” a economiilor
contemporane.

Cadrul nociv al inflatiei Intr-o economie de piatd trebuie apreciat pornind fie de la
procesele de crestere economica si de la evolutia inflatiei si a somajului, fie de la relatiile care
se stabilesc intre aceste procese si fenomene. De altfel, trebuie subliniat faptul ca aceste trei
fenomene economice respectiv inflatia, somajul si cresterea economica sunt considerate ca
fiind principalele probleme ale macroeconomiei contemporane.

Relativ la aceste relatii au aparut cele mai multe curente in gindirea economica din
tarile dezvoltate cu economie de piata.

Astfel, conceptia keynesista sustine ca inflafia moderata cu ritm sub 5% pe an este mai
degraba un fapt pozitiv atat timp cat ea este asociatd cu cresterea economica de un ritm mai
inalt decat cel al inflatiei si o mai bund ocupare a fortei de muncd. Dupa cel de-al doilea
razboi mondial, aceastd conceptie devenise o conceptie la moda. Primul “soc petrolier” din
1973, a determinat o accelerare a inflatiei, si astfel la nivel national in anumite tari inflatia a
crescut excesiv fiind insotitd de reducerea activitatii economice cu reactie imediatd a
somajului.

Curentul monetarist de gandire economica al carui promotor a fost economistul
american M. Friedman a consacrat o noud conceptie a locului si rolului inflatiei.

Conform acestui economist inflaia nu mai trebuie apreciata ca un factor propulsator al
cresterii economice $i pune accent pe controlul statului asupra evolutiei masei monetare.

Asocierea intre termenul de inflatie si cel de crestere economica este, la prima vedere,
un nonsens. Altfel spus, intre inflatie ca principal dezechilibru al economiei simbolice si
cresterea economica, ca suport al dezvoltarii si progresului societdfii, oamenii recepteaza un
raport de incompatibilitate.



Cresterea economica nu poate fi inflationista, sustin unii specialisti, iar altii afirma ca
inflatia nu poate fi considerata un factor de progres economic.

Realitatea aratd ca, In ceea ce priveste corelatia dintre inflatie si celelalte doua
fenomene macroeconomice (somajul si cresterea economica), este verificat faptul ca aceste
procese se intrepatrund intr-un mod specific de la o tard la alta si de la o perioadd la alta in
cadrul uneia si aceleiasi economii.

Consideratii privind corelatia dintre inflatie si somaj se vor face in §3.3.4, unde se va
arata faptul ci acestea sunt corelate indeaproape, cel putin pe termen scurt. Incercirile de a
reduce somajul au fost adesea insotite de o crestere a inflatiei, si incercdrile de a reduce
inflatia au dus la un somaj crescut.

De asemenea, inflatia si cresterea economicd sunt corelate de asemenea pe termen
scurt; aceasta deoarece inflatia poate fi consideratd un proces pe termen scurt in timp ce
cresterea economicd este un proces pe termen lung. Dacad pe termen lung economia se
ajusteaza la nivelul ei potential, pe termen scurt produsul intern brut poate sd creasca sau sa
scada, antrenand modificari ale inflatiei.

In cadrul acestui subcapitol, ne vom concentra atentia asupra relatiilor multiple dintre
procesul inflationist si dinamica economiei reale, oricare ar fi §i este sensul si intensitatea
acesteia (crestere economica pozitiva, crestere zero, crestere negativa, dezvoltare economica
etc.).

Corelatiile cantitative dintre procesele inflationiste si dinamica macroeconomica
prezintd mare interes teoretic si practic. Astfel de corelatii sunt analizate prin termeni si
expresii consacrate, cum sunt: crestere neinflagionista, crestere inflationista, stagflatie,
slumpflatie, deflatie etc.

La inceputul perioadei postbelice s-a acreditat ideea, conform careia la 0 marime data
a inflatiei, la un anumit puseu inflationist se obtine sau urma sa se obtind, daca nu interveneau
alti factori perturbatori, o anumita rata de crestere economica.

Aceste corelatii cantitative aveau drept suport teoretic conceptia cd inflatia controlata
si moderatd poate si trebuie sd invioreze conjuctura economicd, sd rezolve partial criza
recesionista.

Aceastd relatie era si este suportul teoretic al ideii de crestere economica
neinflationista, respectiv al unui efect de antrenare pozitiv al inflatiei asupra dinamicii
economice.

Deci, cresterea economica neinflationistd a semnificat si semnifica o inflatie moderata
(si controlata de guverne si de alti factori de decizie macroeconomicd), Tnsotitd de o rata de
crestere relativ inaltd, oricum mai inalta decat rata inflatiei.

Din punctul de vedere al cresterii economice neinflationiste, monetaristii occidentali
considerd ca o inflatie moderatd si controlatd de institutiile bancare constituie raul cel mic,
comparativ cu alte disfunctii ale cresterii economice cum sunt somajul cronic si de masa,
recesiunea, criza economicad, etc., inflatia moderata fiind consideratd un rau necesar al
cresterii economice.

Cresterea economica inflationista rezulta din combinarea inflatiei rapide i galopante
cu o dinamica economica incetinitd, cu noncresterea economicd si cu scaderea productiei
nationale, comparativ cu perioadele anterioare. Deci, evolutia economicd inflationista releva
acel spor relativ de productie nationala, respectiv acel ritm mediu anual de crestere, insotit de
o ratd a inflatiei ce depdseste acest spor relativ.

Conceptele de evolutie economica inflationista si crestere economica neinflationista au
sens atunci cand problema este analizatd istoric, statistic. Trecerea de la aceste concepte
statistico-istorice la cele asteptate rational se face prin conceptul de deflatie si respectiv,
dezinflatie.

Deflatia consta in procesul monetaro-material caracterizat prin scaderea durabild pe
termen lung a nivelului preturilor, scadere rezultata dintr-un ansamblu de masuri care vizeaza



restrangerea cererii nominale pentru a reduce tensiunile asupra dinamicii crescatoare a
preturilor.

De fapt, nu-i vorba de lichidarea proceselor inflationiste, ci de aducerea lor in limite
normale prin politici deflationiste specifice fiecarei tari si fiecarei etape istorice. Cele mai
frecvente astfel de masuri deflationiste sunt: reducerea cheltuielilor publice sau angajarea
unor astfel de cheltuieli numai in masura in care se constituie veniturile ce urmeaza sa le
sustind financiar; cresterea presiunii fiscale pentru a limita veniturile nominale disponibile ale
populatiei; restrictionarea creditului si cresterea ratei dobanzii; limitarea cresterii salariilor si a
marjelor de profit; uneori se recurge chiar la blocarea cresterii preturilor.

Daca inflatia exprima, de reguld, un raport invers intre cresterea foarte puternica a
preturilor si dinamica cresterii economice (o crestere lentd sau chiar o scddere a productiei
nationale), deflatia dimpotriva, exprimd o relatie directa (cu acelasi sens) intre dinamica
preturilor si cea a productiei (ambele variabile scad).

Putem vorbi despre deflatie in conditiile in care de la o perioada la alta se inregistreaza
o descrestere a preturilor.

Putem confunda sau interpreta reducerea ritmului de crestere a preturilor de la o
perioada la alta ca fiind un proces deflationist doar pentru ca dinamica preturilor din perioada
actuala este mai mica decat dinamica din perioada precedenta.

Inflatia calculata ca serie cu baza in lant poate ardta foarte sugestiv prin intermediul
indicilor ce inseamna evolutia de la o perioada la alta dar nu acelasi lucru putem spune si
despre deflatie in conditiile in care acest proces semnifica o reducere a preturilor sau a
ritmului de crestere a preturilor.

Este o temd care va continua sa ridice semne de intrebare pentru a afla care este
adevarata acceptie care se acorda acestui termen.

Dezinflatia este proces monetaro-real, care se manifesta prin incetinirea durabild si
auto-intretinuta a ratei de crestere a nivelului general al preturilor, fie a preturilor bunurilor de
consum, fie a preturilor tuturor bunurilor si serviciilor.

De exemplu, se poate vorbi de dezinflatie atunci cand Intr-o tard se preconizeaza si se
obtine o reducere controlatd a ratei inflatiei de la circa 50% intr-un an la circa 30% in anul
urmator, cu efectele benefice corespunzatoare. Tocmai de aceea, dezinflatia este considerata o
replicd pozitiva data atat inflatiei puternice, cat si deflatiei cu efectele ei malefice In planul
economiei reale (al productiei).

Specialistii au elaborat in ultimul timp o teorie a dezinflatiei competitive, ca
fundament teoretic al masurilor de combatere a efectelor negative ale inflatiei si ale deflatiei.
Dezinflatia competitiva este asociata cu politica de sustinere a monedei nationale in raport cu
celelalte monede si de mentinere sau de aducere a ratei inflatiei la un nivel mai redus decat
ratele inflatiei in tarile partenere ale tarii de referinta.

O asemenea abordare a problemelor inflatiei urmareste sporirea competitivitatii pe
pietele externe, pe baza unei valori adaugate mari si nu pe cea a preturilor relativ scazute;
acestea din urma presupun ieftinirea exporturilor tarii cu inflatie mai puternica decat cea din
tarile concurente, deci export de valoare addugata.

Deci, noutatea modului de abordare a relatiei inflatie — deflatie - dezinflatie consta in
aceea ca prin conceptul de dezinflatie competitiva nu se abandoneaza preferinta si interesul
pentru cresterea economicd. Prin acest termen se declara razboi deflatiei, care, in mod
traditional, este Tnsotitd de reducerea productiei nationale.

B. Braumann a analizat o serie de cercetari economice care au avut drept obiect al
studiului corelatia dintre inflatie si rata de crestere a PIB-ului real. Sintetizind datele
observate el a concluzionat ca exista trei tipuri de rezultate:

- o corelatie pozitiva in cazul tarilor industrializate, cu o ratd a inflatiei foarte mica,
unde se pare ca se verifica “efectul Tobin”, conform caruia inflatia poate conduce la o crestere
economica, deoarece indivizii isi vor transforma economiile in investitii;



- o neutralitate intre cele doud 1n cazul tarilor industrializate cu o inflatie §i crestere
economica medie;

- o corelatie negativa 1n cazul tarilor cu o rata a inflatiei mare.

O serie de studii recent realizate pe un esantion mai mare de tari, aratd ca inflatia si
cresterea economicd evolueaza 1n sensuri diferite. Braumann a efectuat o cercetare pe un
esantion de 17 tari ce au experimentat 23 de crize inflationiste, adica in doi ani consecutivi
rata inflatiei a fost peste 40%.

Evidentele empirice coroborate cu testele econometrice realizate, confirma ca intre
inflatie si activitatea economica este o corelatie negativa clard si semnificativa.

Pentru analiza corelatiei dintre inflatie si PIB reamintim ca Produsul Intern Brut
reprezintd valoarea bunurilor si serviciilor nou create intr-o economie, in decursul unei
anumite perioade de timp (de regula un an).

Relatia dintre PIB si inflatie este relevata de rata de sacrificiu. Atunci cand se doreste
scaderea ratei inflatiei, se provoaca o recesiune al carui rezultat final este reducerea
productiei. Rata de sacrificiu este egald cu raportul dintre reducerea procentuald cumulativa a
PIB si reducerea ratei inflatiei. De exemplu sa presupunem ca atunci cand reducem inflatia de
la 30% la 20%, PIB scade cu 15%. Rezultd, deci, cad rata de sacrificiu este egald cu 1,5
(obtinuta prin raportarea ratei de scaderea a PIB= 5%, la rata dezinflatiei (30%-20%)= 10%).

Cu alte cuvinte, pentru fiecare procent de reducere a ratei inflatiei, va trebui sa
renuntam al 1,5% din PIB.

In cazul Romaniei, se pare ca aceastd reguli este infirmata de datele empirice privind
ritmul de crestere al PIB real si rata medie a inflatiei furnizate de institutele de specialitate
(tabelul 3.46si figura 3.107).

Tabelul 3.46

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Ritmul PIB real (PIBR)-% 2,1 571 51| 52| 85| 41| 77

Rata inflatiei (RMI)-% 457 | 34,5 22,5| 153 | 11,9 9 6,6
Sursa: INS, Anuarul Statistic al Romaniei, 2006

Dupa cum se observa din tabelul 3.46, in anumiti ani (ca de exemplu 2002 si 2005),
scaderea ratei inflatiei a fost Tnsotita de reducerea PIB, iar in restul anilor reducerea ratei
inflatiei a fost insotita de cresterea PIB, contrar teoriei mai sus amintite. Mai mult chiar, se
pare ca intre rata inflatiei si PIB s-a manifestat o legatura inversa, in sensul ca la o scadere a
inflatiei, PIB-ul a crescut.

Pentru analiza detaliata a corelatiei se vor utiliza optiunile Regression si Correlation
din M.Excel, cu rata inflatiei variabila rezultativa iar ritmul PIB variabila factoriala.
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Fig. 3.107 Evolutia ratei reale a PIB si inflatiei

Regression Analysis: RMI versus PIBR



The regression equation is
RMI = 45,06 — 4,426 PIBR

Predictor Coef SE Coef T P
Constant 45,07 13,31 3,39 0,020
RMI 4,426 2,281 -1,94 0,110

S=11,9943 R-Sq=43,0% R-Sq(adj)=31,5%

Correlations: RMI; PIBR
Pearson correlation = - 0,655

Valoarea negativa a coeficientului de regresie, ne indicd o tendintd descrescdtoare a
ratei medii a inflatiei, ritmul de crestere al PIB real influentdnd cu 43% nivelul inflatiei.

De asemenea, valoarea coeficientului de corelatie r (-0,655) arata o corelatie inversa
de intensitate medie. Semnificatia acestui rezultat se observa cu ajutorul testului t, unde ¢
calculat are valoarea -1,9382.

Valoarea tabelara a lui 7 pentru 5 grade de libertate si a/2=0,025 este 2,571 respectiv
-2,571. Deoarece t calculat se afla 1n interiorul intervalului valorilor tabelare, rezulta ca r
nu este semnificativ, adica Intre cele doua variabile exista o legatura slaba.

In concluzie, pe ansamblul perioadei analizate corelatia dintre PIB si inflatie a fost
inversa, coeficientul de corelatie avand o intensitate medie (-0,655).

Trasatura dominanta este fenomenul de dezinflatie, proces ce s-a realizat in
majoritatea anilor analizati. Exceptie fac anii 2002 si 2005 cand a existat un proces de
deflatie, atat ritmul de crestere al PIB cat si rata medie a inflatiei avand acelasi sens (de
descrestere).

Astfel, in anul 2002 ritmul de crestere al PIB si rata inflatiei s-au micsorat cu 0,8
respectiv 12 puncte procentuale. La reducerea inflatiei au concurat atat factori din partea
ofertei, cat si din partea cererii, actiunea lor fiind sprijinitd, in continuare, de aplicarea unui
mix coerent de politici macroeconomice si de cresterea capacitatii de absorbtie a fluxurilor
monetare in economie.

Expansiunea economica a continuat §i Tn acest an desi intr-un ritm mai mic decat in
anul precedent. Aceasta dinamica a fost sustinutd, in principal, de cererea externa, in pofida
incertitudinilor care au afectat mediul de afaceri international, si de cererea de investitii,
impulsionata de progresele realizate in procesul de macrostabilizare si de perspectivele
favorabile de crestere sustenabild, care au largit accesul companiilor la surse de finantare
interne si externe.

Cea mai importanta descrestere a ritmului real al PIB s-a Tnregistrat in anul 2005 (cu
4,4 puncte procentuale fata de anul precedent) pe fondul unei rate a inflatei mai mica cu 2
puncte procentuale. Aceasta reducere, la mai putin de jumatate fata de 2004 a fost generata de
diminuarea vitezei de crestere a cererii interne, de prezenta socurilor de ofertad, precum si de
adancirea contributiei negative a exporturilor nete. Acesti factori au contribuit si la o reducere
mai micd a ratei inflatiei care sfarsitul anului a depdsit marginal intervalul de +1 puncte
procentuale care incadra tinta de 7,5 la suta.

Analiza rezultatelor de mai sus aratd ca in perioada 2000-2006, Romania inregistrat o
crestere economica inflationista, rata inflatiei depasind Tn majoritatea anilor ritmul de crestere
al PIB.

Totusi, pe fondul unei evolutii constant descrescatoare a ratei inflatiei, se constata ca
in anul 2006 a avut loc o crestere economica neinflationistd, pentru prima datd ritmul de
crestere al PIB (7,7%) fiind mai mare decat rata inflatiei (6,6%).

In anul 2006, configurarea politicilor economice si actiunile intreprinse de citre
autoritati au fost subsumate contextului pregatirii economiei Romaniei pentru aderarea la
Uniunea Europeand la 1 ianuarie 2007. In acest context, economia Romaniei a continuat
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evolutiile favorabile in privinta dezinflatiei si a cresterii economice, aldturi de manifestarea unor
riscuri, in special Tn ceea ce priveste adancirea deficitului contului curent al balantei de plati.

Cresterea economica a fost sustinutd de componenta internd a cererii agregate, in timp
ce exportul net de bunuri si servicii si-a adus in continuare un aport negativ la aceasta crestere
(de la -4,6 1a -6,4 puncte procentuale).

Continuarea procesului dezinflationist s-a datorat eforturilor BNR de consolidare a
performantelor regimului de tintire directd a inflatiei. In acest sens, Banca Nationali a
Romaniei si-a propus un obiectiv de inflatie ambitios (5 la sutd +1 puncte procentuale,
decembrie/decembrie), avand ca scop reducerea decalajului fatd de economiile de piata
dezvoltate.

Se pare ca si in anul 2007 acest proces va continua, estimarile privind cresterea
economica pe primele 9 luni fiind de 6,6% in comparatie cu o ratd a inflatiei mai mica (sub
5%). Cresterea economicd in 2007 va fi mai mica, pe fondul unui an agricol nefavorabil si a
cresterii preturilor la produsele petroliere.

Pentru obtinerea rezultatelor economice de mai sus, Rominia a adoptat o serie de
masuri printre care amintim: consolidarea tendintei de stabilitate a preturilor printr-o
“gestiune” prudenta a politicii monetare; reducerea deficitelor bugetare si a datoriei publice;
infaptuirea, prin masuri mai concrete, a programelor de reforme structurale, in special in
directia promovdrii eficientei pe piata marfurilor si a fortei de munca.



